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银江股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部于 2017 年 6 月 5 日下发了《关于对银江

股份有限公司的关注函》（创业板关注函【2017】第 46号）（以下简称“关注函”），

银江股份有限公司（以下简称“公司”或“银江股份”）董事会高度重视，会同

本次交易的评估机构中联资产评估集团有限公司，对关注函提出的问题进行了逐

项落实，现将有关具体情况回复如下： 

一、请结合交易对方银泰瑞合成立时间较短、注册资本较少、经营范围与

亚太安讯主营业务不一致等情况，补充披露本次交易的背景、交易是否具有合

理的商业实质、交易对手方及其实际控制人与上市公司及其实际控制人是否存

在关联关系，以及交易对手方支付交易对价的资金来源和履约能力分析。 

回复： 

1、本次交易的背景和交易是否具有合理商业实质的说明 

公司始终坚持“中国领先的智慧城市解决方案提供商和数据运营服务商”为

公司的战略发展定位，主营业务包括智慧交通、智慧医疗等智慧城市业务，其中

智慧交通业务包括城市交通、公共交通、平安城市、高速交通等细分领域业务。

银江股份收购北京亚太安讯科技有限责任公司（以下简称“亚太安讯”）的初衷

是为了丰富公司在智慧交通业务领域的产品和服务，增加公司在城市轨道交通智

能化产品和服务。但是，亚太安讯城市轨道交通业务的发展未达到公司当初通过

收购来壮大智慧交通业务的预期，2016 年度公司对亚太安讯进行整合也未达预

期。公司综合评估亚太安讯现状，从其目前的经营情况及市场状况来看，受到诸

多客观条件的制约，预计其短期内扭转难度较大，其未来的盈利状况有着较大的

不确定性。因此，公司管理层考虑到亚太安讯后续经营面临的风险以及解决方案



的可操作性，本着最大限度的维护上市公司和股东利益，优化公司经营结构，补

充公司的营运资金，公司决定出售亚太安讯。 

北京银泰瑞合科技有限公司（以下简称“银泰瑞合”）作为一家专业的投资

和资源整合平台，与亚太安讯同在北京地区，其对北京城市轨道交通资源较为熟

悉，主要股东在轨道交通领域具有丰富的产业资源，具备较强的轨道交通业务整

合能力及预期效益。本次交易换出的是亚太安讯整体资产，资产经具有执行证券、

期货相关业务资格的评估机构中联资产评估集团有限公司所评估，价值公允，与

净资产评估值基本一致的交易价格是公允的；本次交易换入的是具有明确金额和

时间的货币性资产。本次交易基于股权转让方银江股份及其全资孙公司北京银江

智慧城市技术有限公司（以下简称“北京银江”）与股权受让方银泰瑞合的友好

协商，交易各方本着自愿、平等、互惠互利、诚实信用的原则，达成合作意愿。

因此，本次交易具有合理的商业实质。 

2、交易对手方及其实际控制人与上市公司及其实际控制人是否存在关联关

系的说明 

根据本次交易对手方银泰瑞合及其实际控制人出具的承诺函，银泰瑞合与上

市公司银江股份及其实际控制人不存在关联关系，银泰瑞合的实际控制人与上市

公司银江股份及其实际控制人也不存在关联关系，银泰瑞合的股东与上市公司银

江股份及其实际控制人均不存在关联关系。 

3、交易对手方支付交易对价的资金来源和履约能力的说明 

目前，本次交易对手方银泰瑞合的股权结构情况如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 出资比例（%） 

1 任立荣 5 5% 

2 方元 5 5% 

3 吕明 5 5% 

4 王洁 10 10% 

5 厉楠 15 15% 

6 张淑萍 30 30% 

7 康子豪 30 30% 

合计 100 100% 



本次交易中，银泰瑞合成立未满一年，不是专为本次交易而设立的法人组织，

是专业的投资和资源整合平台，康子豪先生为银泰瑞合实际控制人。银泰瑞合主

要股东在轨道交通领域有丰富的产业资源，尤其对北京地区的资源整合能力及预

期较强。根据银泰瑞合的股东会决议，目前其正在办理增加注册资本的工商手续。 

根据双方签订的《股权转让协议》，目前受让方正在办理首期转让款 5,400

万元的相关流程。根据银泰瑞合的股东会决议及其出资承诺，银泰瑞合参与本次

交易的收购资金均将来源于企业经营合法所得，其他股东自筹资金按照银泰瑞合

的股东会决议按各自出资比例履行出资义务。同时，根据《股权转让协议》约定，

如股权受让方不能按期支付股权转让款，每逾期一天，应向股权转让方支付逾期

未付转让款的万分之三的违约金。 

综上所述，本次交易对手方具有较强的履约能力，并有合同违约条款予以约

束，公司会按照信息披露要求及时公告协议实际履行情况，本次交易不会损害公

司及中小投资者的合法权益。 

二、请你公司结合本次交易作价与原收购价的差异、标的公司最近三年的

经营状况、业绩承诺未实现等情况，进一步补充披露本次定价采用资产基础法

的原因，量化分析本次评估作价的依据、过程及公允性，说明本次交易是否损

害中小投资者合法权益。请评估师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

回复： 

1、中联资产评估集团有限公司采用资产基础法的原因，评估作价的依据、

过程及公允性 

中联资产评估集团有限公司接受公司的委托，采用资产基础法对转让股权在

评估基准日（2016 年 12 月 31 日）的市场价值进行了评估，出具了中联评报字

[2017]第 609 号《资产评估报告》。截止到 2016 年 12 月 31 日，亚太安讯股东

全部权益账面价值 25,068.05 万元，评估值 27,712.68万元，评估增值 2,644.63

万元，增值率 10.55%。 

1.1采用资产基础法的原因 

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场法、资产基

础法三种方法。收益法是企业整体资产预期获利能力的量化与现值化，强调的是

企业的整体预期盈利能力。市场法是以现实市场上的参照物来评价估值对象的现



行公平市场价值，它具有估值数据直接取材于市场，估值结果说服力强的特点。

资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价

值的思路。 

因国内产权交易市场交易信息的获取途径有限，且同类企业在产品结构和主

营业务构成方面差异较大，结合本次评估被评估单位的特殊性，选取同类型市场

参照物的难度极大，故本次评估未采用市场法。由于亚太安讯近两年经营状况不

佳，标的公司亚太安讯未来的盈利状况有着较大的不确定性，因此本次评估不适

用收益法对企业进行整体评估。 

本次评估目的是股权收购，资产基础法从企业购建角度反映了企业的价值，

为企业的经营管理及考核提供了依据，因此本次评估选择资产基础法进行评估。 

综上，本次评估采用资产基础法进行评估，是符合标的公司实际情况的，具

有其合理性。 

1.2评估作价的依据 

本次资产评估遵循的评估依据主要包括经济行为依据、法律法规依据、评估

准则依据、资产权属依据，及评定估算时采用的取价依据和其他参考依据等。 

1.3本次评估程序实施过程 

整个评估工作分四个阶段进行：1）评估准备阶段；2）现场评估阶段；3）

评估汇总阶段；4）提交报告阶段。 

公司认为，中联资产评估集团采用资产基础法进行评估，客观公允的反映了

目前亚太安讯的整体价值，且市场上曾发生过类似的案例： 

公司名称 评估方法 转让内容 

北京京西文化旅游股份有限公司 资产基础法 子公司股权转让 

漳州片仔癀药业股份有限公司 资产基础法 子公司股权转让 

深圳市新国都技术股份有限公司 资产基础法 子公司股权转让 

2、公司结合本次交易作价与原收购价的差异、标的公司最近三年的经营状

况、业绩承诺未实现等情况，说明本次交易是否损害中小投资者合法权益 

2.1本次交易作价与原收购价的差异 

本次评估价格公允反映了亚太安讯当前的整体价值，可以作为交易定价的基

础。依据北方亚事评报字[2013]第 139号报告——《银江股份有限公司拟支付现

金及发行股份购买资产涉及的北京亚太安讯科技股份有限公司股东全部权益价



值评估项目资产评估报告》，在持续经营假设前提下，亚太安讯在评估基准日

2013年 5月 31日的股东全部权益价值为人民币 60,273.00万元。根据《银江股

份有限公司现金及发行股份购买资产协议》，经交易各方协商确定，标的公司亚

太安讯 100%股权交易价格为 60,000 万元。本次交易，采用中联资产评估集团有

限公司出具的评估报告结论，标的公司亚太安讯 100%股权评估值为 27,712.68

万元，交易作价与原收购价的差异为 32,287.32 万元。其中亚太安讯 2014 年业

绩未达到承诺，李欣已向公司补偿股份数量 5,074,307股，价值 4,919.77万元；

亚太安讯 2015 年业绩未达到承诺，李欣应向公司补偿股份数量 25,240,153 股，

价值 24,471.48 万元；亚太安讯 2016 年度亏损，基于谨慎性原则考虑，公司计

提商誉减值准备 3,068.73万元。 

2.2标的公司最近三年的经营状况 

单位：人民币万元 

项目 2014 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

总资产 45,501.89 42,718.48 35,334.27 

负债 17,736.72 15,317.79 10,053.8 

净资产 27,765.17 27,400.69 25,280.47 

 2014 年度 2015 年度 2016 年度 

营业收入 20,057.36 24,671.15 2,487.02 

利润总额 4,964.05 -510.19 -1,952.22 

净利润 4,278.95 -364.51 -2,120.06 

标的公司亚太安讯主营轨道交通业务，业务市场集中在北京地区，但近年

来轨道交通市场发展较快，行业竞争加剧，全国市场开拓受阻，亚太安讯轨道交

通业务的发展未达到上市公司当初通过收购来壮大智慧交通业务的预期。 

2.3业绩承诺未实现情况 

原亚太安讯实际控制人李欣对亚太安讯的经营和管理未尽到勤勉尽责的义

务，李欣承诺亚太安讯 2013年-2015年度业绩实现情况如下: 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 合计 

承诺扣非后净利润（万元） 5,000.00  5,750.00  6,613.00  17,363  

实际扣非后净利润（万元） 5,007.23  4,262.80  -412.73  8,857  

承诺与实际的差异（万元） -7.23  1,487.20  7,025.37  8,505  

年度业务承诺是否完成 是 否 否  

承诺期内承诺盈利总和（万元）       17,363  

实际业绩完成率       51.01% 

累计应补偿股份（股）       30,314,460  

已补偿股份（股）       5,074,307  



尚应补偿股份（股）       25,240,153  

注：应补偿股份＝（累计差异率*60,000/21.33）*2.2，其中 60,000 万元为亚太安讯 100% 股权交易对

价、21.33 元为每股发行价格、2.2 为根据 2014 年度执行的 10 股转增 12 股利润分配方案进行调整。 

综上所述，公司本次出售亚太安讯的交易价格合理、公允，不会损害中小投

资者合法权益。 

中联资产评估集团有限公司的评估师已对上述事项进行核查并发表明确意

见。 

三、请你公司进一步说明出售亚太安讯对公司的影响，包括但不限于收入

结构变化、业务协同性，以及对亚太安讯业务领域未来经营的考虑等。 

回复： 

1、公司主营业务包括智慧交通、智慧医疗等智慧城市业务，城市轨道交通

业务属于智慧交通细分领域业务，亚太安讯 2016 年度营收占公司主营业务收入

比例仅为 1.5%，且业务协同性较小。 

2、亚太安讯 2015年度实现净利润-3,645,137.64元、2016 年度实现净利润

-21,200,633.36元，在会计并表过程中，直接导致公司净利润大幅下降。 

3、通过本次出售取得的资金可以用于公司业务发展，取得更好的战略发展

机会和经济效益。 

因此，银江股份本次出售亚太安讯，不会造成银江股份收入结构发生重大变

化，对银江股份主营业务不会产生影响，对银江股份 2017 年度业绩，特别是盈

利能力预计会产生积极影响。 

四、请你公司结合与亚太安讯原股东李欣的业绩承诺补偿纠纷进展情况，

补充说明本次交易是否影响与李欣的诉讼事项、是否会影响原交易对手方业绩

补偿承诺的履行。 

回复： 

目前，公司与亚太安讯原股东李欣的业绩承诺补偿纠纷仍在诉讼过程中，如

有进展，公司会根据信息披露要求及时履行信息披露义务。 

上述诉讼的对象和诉讼请求与本次出售亚太安讯不存在关联，李欣作为亚太

安讯原股东，其所作的业绩补偿承诺是向银江股份承诺履行。出售亚太安讯不会

改变先前已经发生的李欣对亚太安讯业绩承诺未达标的事实，也不会影响当初李

欣向银江股份作出的承诺的效力。因此，本次交易不会影响公司与李欣的诉讼事



项，也不会影响原交易对手方李欣业绩补偿承诺的履行。 

 

特此公告。 

 

 

银江股份有限公司董事会 

2017年 6月 13日 
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